
- 1 - 

��������	
��
� 
 
 

� � � � � � � � � � � �  
����������	
�  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

��� � � � � � 	 
 � � 
 � � �  

� � �� � 
 � � � � � � � �  

� � � � � 4 13 1 
 
 



- 2 - 

��� � ���

 

� �� � � �

� � � 	 �


 � � 
 �

��� � �  1 - 
��� � �  2 - 
��� � � � � �  3 - 
� � � � � 	  4 - 
��� �� 	  5� 6 - 
� � �  � ! " 	  - - 
� # $ % & 	  7� 8 - 
� � � � 	 
 �    
� 	 ' ( ) * + , -  9 �  
� 
 . / �� 0 1 2 3 4 5 6  9� 13 �  
� ��� ! " 2 7 8 + 9 : ;  14 �  
� � . / �� < � 2 5 6  14� 27 ��
  
� � = > ? @ A  - - 
� � B C D 2 � �  27 �  
� � . E F G H� + I J H�  27� 28 �  
� � . E 2 K L � M  - - 
� � . E 2 N O H�  - - 
� �9� � P  - - 
� � 
 � Q R H�    
� � � . E @ A H� S = � T  29 �  
� � � U V � H - S = � T  - - 
� � � E W V � � T  - - 
� � X Y Z � � � T  - - 
� . / �� < � 6 [ 	  - - 
 



- 3 - 

�� � � � � �

 
\ ] ^ _ < ` a - � b J c ' ( � ' d e  
 
� � \ ] ^ _ < ` a - � b J c ' ( fg h i j k h l m in 2 � � �

� 	o p fg h i j k q l q n r h l m in 2 ��	 + # $ % & 	o

- s t �� � � � u Hv w x � � � 	 2 � y > z 7 { | 2 } ~ o t �

� � 2 } ~ � � � � � � � � � � � � v \ ] ^ _ < ` a - � b J c '

( fg h i � k � m � 2 � � � 	o > � 8 9P�� � � � o � � � �

� ' ( � fg h i � k q l q n � � � � � � � ' � � m i j 
� � �

� � 2 �� � 7 � � �o � fg h i � k � m � � � � � 3 , 141 �   + ¡
O ¢ � £ ¤ ¥ ¦ 0 . 0 8   q Ho § ¨ fg h i � kil © i ª n � � « ¬
­ � ® ¯ ­ � � � � v  
� � t �� � > ° ± ² � � � ' � � m i � 
� � � � 	 2 � � � ³ ´

� µ ¶ � � · ¸ v 8 ¨ t �� � ¹ a º » ¼ ½ ¾ ¿ À Á Â o � Ã ° ± q

Ä ' Å ² � � � Á � o Æ � Ç È w x � � � 	 2 É Ê 	 Ë Á � Ì Í v  
� � ° t �� � � � � � o � Ã Î # � q Ï Ð Ñ � � � 	 Ò Ð J . E Ó

� J Ô Õ Ö × Î ¶ ? � � � � � y � � ½ Ø - �� Ç + Ø - �� � 7 �

� Ù À � � �� � � S = 2 ³ Ú p q Ä ' Å �� Û � § Ü ¸ « ¬ 2 Ý

Hv  
 
 
Þ - ß à �� � H � Ð  
�  �  � á 0 â  

  
�  �  � ã ä å  

 
 
 
¶ 0 æ $ ç è é z 7 � ê �� ë ì 
 
� $ z Ö � í � 0 93 0 16 0 267 
  

 � 0 X Ö × p N î z 7 � ê �� ë ì 
 
� ï � Ö � í � 0 92 0 123784 
  

 
Ù � � ð � � f � � g � h i j � k � � i � � l � � © i � � n  



- 4 - 

��������	
��
�  
�  �  �  �  �  

� � �� � � � ������ � � �  
�  ! " # $ % & ' ( 
 ) * + , - . " / 0

1 2 3 4 5 6 78$90

: 	 ; < = 8 0

0

    � � � � � � � � �   � � � � � � � � �       � � � � � � � � �   � � � � � � � � �  
> ?   � �  @ <   A  @ <   A  > ?   � � � 	 B C D   @ <   A  @ <   A 
  E F ��            E F ��         
110 0   G @ �H I J /    $ 7 8 , 47 5     21    $ 7 5, 47 4     20   2140   K L M N � O P     $ 2, 966     1    $ 2, 442     1 
13 20   Q R S T @ U ��VE F �H I W          217 0   K L X Y � Z [ E F ���H I �         
  0 � \ /     93 , 493      25     96, 160      26    0 W/     6, 3 94     2     5, 696     2 
1140   K ] M N � O P V̂ < �H I W�           227 1  '�_ ` a b c d e 
���H I          
  0 �/     3 4, 964     9     15, 628      4    0 Wf�� � W�'/     46, 10 7      12     45, 8 8 1     12 
117 8   Z [ K ] P �H I W� W�W/     1, 662     -     2, 952     1  21X X   E F ��g+     55, 467      15     54, 0 19     15 
1210   h i V̂ < �H I W� � /     8 , 7 47      2     9, 0 8 9     2                         
1291  j �k ��VE F �H I W�'/     1, 50 0      -     -     -    Z [ ��         
1298   l L P m � Z [ E F ��     1, 950      1     3 , 3 16     1  28 10   K +n o @ ���H I W� �J /     1, 0 0 2     -     1, 3 8 2     - 
11X X   E F ��g+     220 , 7 91     58      20 2, 619     54  28 20   h p q r @      10 7      -     10 7      - 
                        28 X X   Z [ ��g+     1, 10 9     -     1, 48 9     - 
148 0   s tuv w b @ U ��Vx E F �H I                                  
  0 W� y /     -     -     -     -  2X X X   0 0 ��g+     56, 57 6     15     55, 50 8      15 
                                               
  z { ���H I Wf�� W�'/            	B C D �H I W� �\ /         
  t0 0 u          3 110   	uV: 	; < 10 8$< { V             
1521  | } � ~ �      157 , 3 7 8      41     18 2, 8 29     49    0 7 0 , 0 0 0 7	�� � V��� �           
153 1  � � � Q      14, 0 8 7      4     14, 0 8 7      4    0 44, 97 8 7	$���� 3 8 , 623 7         
1545  � � � Q      3 5, 28 8      9     3 5, 28 8      9    0 	     449, 7 7 6     119     3 8 6, 23 4     10 3  
168 1  Z [ � Q      14, 20 4     4     14, 18 2     4  3 140   l ] 	u�H I �� � ��/     93 2     -     95, 98 6     26 
15X 1  g0 0 +     220 , 957      58      246, 3 8 6     66  3 27 1  �u
� V� � ) 	C      3 3 8      -     -     - 
15X 9  � +� �    (  90 , 466 )   (  24 )   (  8 2, 3 8 5 )   (  22 )  3 28 1  0 0 0 0 V�� d e � �      562     -     4, 50 8      1 
1599  � +� �    (  1, 93 8  )     -   (  2, 3 0 0  )   (  1 )  3 3 50   � � � �    (  127 , 262 )   (  3 4 )   (  168 , 666 )   (  45 ) 
15X X   z { ��^ <      128 , 553      3 4     161, 7 0 1     43   3 450   @ U � � b % �G �� � /� D 0          
                          0 �H I \ /   (  1, 7 69 )     -     1, 294     - 
17 X X   � � ��V̂ < �H I W� �/     5, 595     2     3 , 141     1  3 X X X   	B C D g+     3 22, 57 7      8 5     3 19, 3 56     8 5 
                                   
  Z [ ��                     
18 10   � � ��V̂ < �H I Wf�� W                     
  0 �'/     18 , 957      5     -     -             
18 20   h S q r @      40      -     50      -             
18 3 0   � � X Y V̂ < �H I W� �'/     3 , 7 8 0      1     3 , 8 53      1             
18 40   � a K ] � � P V̂ < �H I W�                      
  0 �/     1, 43 7      -     -     -             
18 8 7   j �k ��Vx E F �H I W�0                      
  0 '/     -     -     3 , 50 0      1             
18 X X   Z [ ��g+     24, 214     6     7 , 40 3      2             
                       
1X X X   �0 0 �0 0  0 0 +    $ 3 7 9, 153      10 0     $ 3 7 4, 8 64     10 0     ��� 	B C D  +    $ 3 7 9, 153      10 0     $ 3 7 4, 8 64     10 0  

 
¡ H b H I ¢ u £ ¤ ¥ � b ' ¦ § ¨  

� © ª # « � ¬ ­ ® + ¯ ° ¤ ± � � �� � ���W� � " # ¥ ² /  
 

³ ° � 3 ´ µ ¶  ! · ¸ 3 ´ µ ¶  ® + ¹ º 3 » ¼ ½  



- 5 - 

��������	
��
�  

�� �� �  
� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � �  
 ! " # $ % & ' � ( 
 ) * + , - . # /  

0 1 2 3 4 5 6 7 % 8 9  
	 : � �/ ; 7  

 
    � � � � < � =   � � � � < � =  

> ?     @ A   B  @ A   B 
4110   C D E F     $ 42, 50 4      $ 24, 8 3 7   
                       
460 0   G H E F      3 , 58 5       1, 3 79   
                       
4170   C D I J � K L      10 0        18    
                       
410 0   M �E F N A  OP Q /     45, 98 9     10 0      26, 198      10 0  
                       
5110   M �R S  OP � T /     12, 8 28      28      8 , 10 7     3 1 
                       
5910   M �U V      3 3 , 161     72     18 , 0 91     69 
                       
  M �W X  OP � T /         
610 0   Y C W X      4, 0 52     9     923      4 
620 0   Z [ W X      14, 0 0 2     3 1     15, 3 16     58  
63 0 0   \ ] ^ _ W X      19, 518      42     26, 50 1     10 1 
60 0 0   `� � +     3 7, 572     8 2     42, 740      163  
                       
690 0   M �N �   (  4, 411 )   (  10  )   (  24, 649 )   (  94 ) 
                       
  M �a E F � V �         
748 0   b c d e E F  OP Q

� Q � Q / 
 
   4, 962     11     5, 625     21 

7110   V f E F  OP Q � � /     3 , 3 42     7     2, 63 3      10  
7260   g D h i J j V � O

P Q � � / 
 
   1, 90 0      4     -     - 

7160   k l N � OP Q /     -     -     1, 3 11     5 
7140   m n o p N � OP Q /     -     -     28 3      1 
748 0   q� � r     1     -     13 4     1 
710 0   `� � +     10 , 20 5     22     9, 98 6     3 8  
                       
 
 s t u / �



- 6 - 

 v < u / �

�

    � � � � < � =   � � � � < � =  
> ?     @ A   B  @ A   B 
  M �a W X � �w          
7540   m n o p N � OP Q /    $ 1, 78 5     4    $ -     - 
7560   k l N � OP Q /     968      2     -     - 
7510   V f W X  OP Q � �

�/ 
 
   170      -     494     2 

78 8 0   q� � r     18      -     -     - 
750 0   `� � +     2, 941     6     494     2 
                       
790 0   x < N V  �/     2, 8 53      6   (  15, 157 )   (  58  ) 
                       
8 110   y z x  OP Q � � � /     -     -     -     - 
                       
960 0   : � �/    $ 2, 8 53      6   ( $ 15, 157 )   (  58  ) 
 
> ?     x <   x {   x <   x {  
  9 	: � �/ OP � � /         
9750   | S 9 	: � �/    $ 0 . 0 6    $ 0 . 0 6   ( $ 0 . 40  )   ( $ 0 . 40  ) 
98 50   } ~ 9 	: � �/    $ 0 . 0 6    $ 0 . 0 6   ( $ 0 . 40  )   ( $ 0 . 40  ) 
 
 
 
 
 
 

{ O � O P � S � H � � � � � n �  
 ��$�����+��Hy��������Q��#$��/  

 
 
 
 
 
 
� � � 2 � � �  " [ �2 � � �  �+ � Z 2 � � �  



- 7 - 

� � � � � � � �	 
 � � 
 �  
�  @  �  �  �  

������������������ � ��  
 ! " #$%&'� ( 
 ) * + , - . #/  

0 1 2 3 4 5 67  
 
  � � � � 

< � =   
� � � � 
< � =  

M �� ���@��     
: � �/    $ 2 , 85 3    ( $ 1 5 , 1 5 7 ) 
K � �� C      1 1 , 6 1 6      1 3 , 1 6 7 
m no pN� �/     1 , 785    (  2 83  ) 
�   Vfd ¡ @     1 70      4 76  
¢£I ¤ @W X   (  2 70  )   (  3 5 8 ) 
M �p¥�¦§�N¨ �     

� E © ª �« ¬    (  1 4 , 2 6 1  )   (  1 0 , 2 1 6  ) 
� E ­ ® ¬    (  2 , 4 6 4  )     - 
qr� E ¬      3 , 2 1 9   (  1 , 2 0 3  ) 
g� � D   (  5 6 7 )     1 , 85 3  
¯   ¬ ° �qr��p¥     4 2 1      1 , 0 4 8 
�   © ª �« ¬      1 , 6 0 7   (  9 ) 
�   W X�qr��¦§   (  2 , 5 73  )   (  2 , 90 7 ) 
M �� ��N�@�F ±/     1 , 5 3 6    (  1 3 , 5 89 ) 

           
o p� ���@��     

² z ³´ ±µ @¶ p¥   (  3 0 , 6 5 0  )   (  1 71 , 4 6 4  ) 
m n³´ ±µ @¶ p¥i ¬      6 3 , 5 80      83 , 86 8 
· � ¸ p¥¹º     3 , 5 0 0      1 2 8, 873  
» ¼ ½ ¾ p¥     -   (  5 1 7 ) 
¿ Àp¥Á Â    (  1 , 75 2  )   (  3 , 1 4 1  ) 
ÃÄ W XÁ Â    (  3 0 0  )   (  3 2 0  ) 
g±Å Æ @¹º     1 8     3 3  

o p� ��N�@�F     3 4 , 3 96      3 7, 3 3 2  
           
¶ p� ���@��     

¡ Ç � È É ¬      -   (  2 7, 86 3  ) 
ÊË Ì Í ) 	Î     2 , 880      4 , 5 86  

¶ p� ��N�@�F ±/     2 , 880    (  2 3 , 2 77 ) 
           
 
 s t u / �



- 8 - 

 v < u / �

�

  � � � � 
< � =   

� � � � 
< � =  

�@NÁ Â Ï    $ 3 8, 81 2     $ 4 6 6  
           
È Ð �@Ñ A      3 9, 6 6 3      75 , 0 0 8 
           
È Ò �@Ñ A     $ 78, 4 75     $ 75 , 4 74  
           
�@��pÓ �d Ô Õ Ö      

×   Vf    $ -    $ 2 , 3 5 9 
           
Ø Ù Ú �@���o p�¶ p� �     

gD£Û½ ¾ p¥ ½ ¾ p¥£J

gD/ 
 

 ( $ 6 9 )    $ 3 , 4 3 3  
½ ¾ p¥£ÛÜ ¼ p¥    $ 1 8, 95 7    $ - 
��Ý Þ È �ß£l 
 �§    $ 4 6 , 1 0 7    $ 4 5 , 881  
ß£l 
 �§£l R	SàpS


á �¯ E 	S 
 

  $ -    $ 1 82 , 1 4 2  
 
 
 
 
 
 
 

{ O � O P �S � H���� � n�  
 ��$�����+��Hy��������Q��#$��/  

 
 
 
 
 
 
 
� � � 2 � � �  " [ �2 � � �  �+ � Z 2 � � �  



- 9 - 

� � � � � � � �	 
 � � 
 �  
� H�� O P  

���������� < � =  
 ! " #$%&'� ( 
 ) * + , - . #/  
 â ã P ä a %@ A å 3 4 5 67; 0 1 /  

�

� 
 � æ ç � M �  
� � S 
 � è T � ����Q�Q� é ê % � ë M � ° ì ; � � �

íàî ï # ð ñ ò ó ¼ à# ð ô ² õ ö � ÷ ` ø ù ú û � õ ö � \ ] à

ü ^ àý þ � C µ ������H�  
� � S 
 �	 © ��� � � � ��� � è 	 
 �� Æ � � 
 ��	 �

� � ò � �  
� � � ������������ � �� � %S 
 �Ê Ë �Ïn � ;

3 8 �� 4 4 ��  
� � ë �+ b � � � � � ä  
� � S � H���' � Æ � ^ Í � � H�� � ý , -à���+ � à

���+ m [ , -�� ( 
 ) �+�- � ý�' � < � , -à � � �

�- � ý � H��  %S 
 � ! è ³ " # « àgD h i � # $ �wà

½ ¾ p¥ K � à ¿ Àp¥�Ã Ä W X � C àp¥¹��w� I ¤ @ %

� & Û% ' ( )X ` [ � * +@ A % + * + , - �. Ø / ¾ 0 1 2 3

R� 4 5 % + 6 ß 7 � 8 9 � : ; < � y = > �  
� � � ë �+ b � � � � ä ? 2 2  
p¥�¦§ @ n���A��� B ,  
� � ��p¥ C D �@å� ¯ È è p¥¦§� { �� Ý ¨ � E F X�

p¥G ½ ¾ p¥à ¿ Àp¥àÃ Ä W X�qr Ø H è ��p¥�p¥

I ;A��p¥���¦§; ( è p¥¦§� { �� Ý J ¡ �¦§%

¦§ Ø H è ��¦§ I ;A��¦§�  



- 1 0  - 

³ ´ ± µ @ ¶ p¥  
� � ³ ´ ± µ @ ¶ p¥ è � K ) Û  %å 
 L i M N �%O Â + ² z

� ò � RSG { P Q i å 
 L i M N �% R q i M ¨ �Û;	 S Î�

T U ° ì � V á �V� E �w è @ ¶ p¥ â Û  %ÛF W È ���'

X Y ò � » � E ± µ @ ¶ p¥  % Z X ò � ��+ m [ �  
� � 
 L i M� | [ 2 ü \ ] | @ · � ^ Æ �� a | @ o p�p¥¦

§���Np¥ i M%� a 
 �§�p¥¦§��� E _ i �  
� � ` � ¹�� a b Æ ª %- ) Û¹��w� ` { P È c ¹�@ A ¹

º%³ ´ ± µ Î����¹�¹º@ A ) Û;	 S Î� T U ° ì G³

´ ± µ §H���¹�¹º@ A ` ä d � ) Û¹� { ^ � �� e �

f%- g å¢£O ) Û; W È ���  
E F ) Ûà � E ¬ ° �³ " # «  
� � S 
 �� è D��y � Î� d h i j k £ g a l  ) Û C D E

F% + q m V n o p � n q r R% R q � � E ß � �� s t Â Ë  %

Â Ë ¥��y � Î� d h i j O& k £% u å s t  Ø 3 C D m [ �

G H E F� è G H & ´ r R  ) Û�  
� � S 
 � G H E F�- v � è � ² z � w x Æ ª Æ ä y z ò � q g

.G� G H q & ´ G� i ¬ � H è ½ ¾ E ß { ¾ G� i ¬ E � | ß ` [

/ ¾  ) Û�  
� � C µ ] ­ ® è ­ ® ü K � 3 } f� C D E F� C DRS ~ � %å

�@ C D i � ¹ s & Å Æ � M��M 3 ; C D E F% ­ ® p¥�RS

¹ s & Å Æ � M��M 3 ; C DRS%�@ C D i � � � E ­ ® ¬ �

= A � ;& � �Vf E F� 9 È y E ² ­ ® ¬ 	� � �VfÛ; W È

�Vf E F� � E ­ ® ¬ O'q E � È c � � � n; � E « ¬ � � È

� E ­ ® ¬ %q@ A C D ­ ® p¥� µ i �& � ��Vf E F�  
� � C D E F� � S 
 ��� z y � � ò � ! i  � ��� K � �Ï

� K � { /� 
 L i M N �G 8 C D E F� ! i ;�� È å Ý � � E

¬  %q 
 L i M� Þ È M = > Ø p R ò � � � � %- Ø � é �V �

+� 
 L i M�  



- 1 1  - 

� � ³ " # « � � � E ¬ ° � E J ß 7 | Q * & Û�S 
 ��' ª !

a l � � E « ¬ « � n � % ¾ È Q * � E ¬ ° � E J ß 7 | �  
g� � D  
� � gD C D ��tà.ý�àýR����%�åRS� � i � �

� Q i � � � RS� � i � �  %�å � � ° ì ; � � | [ �gDR

S�+� Z X Â Î L � � � � i | [ %��t; � ¼ RS%.ý�à

ýR����;N ¨ � i M� � t� # $ t e g å & ÛgD�w�  
åRS N ��@ ¶ p¥  
� � ¿ � ß � N � 
 L i M�Î��� o p% C D & v �  �/	 ©

� � �	 © % %å� K ) Û�RS N ��	V��+ m [ %�³ ´ ±

µ @ ¶ p¥ } �� ` � ¹�� a b Æ ª %- ) Û¹��w% 6 ¹�@

A Ø g ¢£�  
½ ¾ p¥� Ü ¼ p¥  
� � ½ ¾ p¥� Ü ¼ p¥åRS¹ V + K � � V +¹�+ i � � p �

Á � à � 3 � �   3 ;pS × ±G ¡ [ � ¢ £ × ±- 3 ; W È W X�  
� � K � Z X L � � ' 2 Û ¤ X� � + & 2 ¥ ¦ � § ¨ %�� � ��G

© ª é ³% � �«�G \ ^ é ³% � ���Gqr é ³% � ���G

Ü ¼ p¥%«� � ��� ¤ X� � ¬ ­ ® ¯ P )X�p¥%- ° q �

M � � Í * +ß)X�Ï ¯ P & Û K � �  
� � ½ ¾ p¥� Ü ¼ p¥± µ E � �  %q } fRSà V + K � � V

+¹� � � « v ¹ â � m n ½ ¾ p¥� Ü ¼ p¥�V� E �w%Û;

W È � M � a V� E �w�  
¿ Àp¥  
� � ¿ Àp¥å ² z RS;F « | [ % Z X ± ² � 'q ¤ X� � n È

� C �  
� � \ ] ³ ´ � × ± è ^ �  ) Û; W XG ^ _ ³ ´ � × ± è µ ` ¶

¾ · e  % ) Û; ¿ Àp¥% Z X ± ² � 'q ¤ X� � � C % Ø µ `

¶ ¾ · e -Û; W È W X�  
� � ¿ Àp¥ � ë �¸VÎ� ^ _ 	� ¿ Àp¥�¸VÎ'q * + "

¹ � � %å ± ² � � � � �� T � � C G ^ _ 	� ¿ Àp¥ Ø ; � C %



- 1 2  - 

º � è 9 � ¾ È » Í ¹� ¼ ½ %O è ¾ ß)X ¿ À  Á � pS Â %O

ü K � C �  
Ã Ä W X  
� � � Ã Ä Å � RS� ×   ¸V Æ Î@ % %' ± ² � � Q��� L �

� C �  
p¥¹�  
� � Ç p¥ � ë ; ½ ¾ p¥à ¿ Àp¥à Ü ¼ p¥�Ã Ä W X/å

q } fß J E @ A N � « È i M � � p ¹�  % ° q¹� � n ) Û�

w� É { ` p¥ß J E @ A Á Â  % 8 ¹��w�¢£ ) Û;V�%

8 p¥ è ¹��w¢£ { � « È i M% Ø z Ê n Ë ° p¥.& ) Û¹

��w� 0 1 2 %¹ â � & Û K � � � C { � « È i M�  
Ê Ë ) 	Î  
� � ^ Í Ì G | Ê Ë ) 	Î%q Í �� è �� � ���������

��Q� � ��� c I %� Î X � Ï � �	 
 ���+ \ ] ^ _ | @

� Ð ~ Ñ } f ¶ ¾ %S 
 � Ò Ó Z X Ý � i M � m [ % Ì G RS è µ

` ) 	Î+ Ô y ¶ ¾ �Ê Ë w H� � Ý Õ È ) Û; W X�  
ß£ l 
 �§  
� � �� � ��Q� � ���å < ^ Í �ß£ l 
 �§% 8 � � ^ Í

i � 3 ;¦§F « % Ö ¾ � J i � Ê n ß£ l 
 �§ È A �Vf d ¡

@% è ^ Í ��� J Î È c ¬ ­ �� È c % � Vf � ) Û;¦§�£

l ; × , 	  %' « È i M � m [ � è £ l � 8 
 �§ È A �q& �

C Ø K i à �   Vf d ¡ @� ^ Í RS % } f « ° � Ù £ C %Oå Ë

£ C N A 3 ;F « | [ % 6 ° £ C N A Ê n × , 		S § � l 	Î

V Æ Ú / È A � nÛ;pS 
 á �  
� � è �� � ��Q� � ���å < q ^ Í �ß£ l 
 �§� ò � R

S « ÛÃ Ä É ° % � ^ Í ��§ � Û � � z Í )� J Î�� È c å ±

² � � C �  
pS × ±� E � × ±� Ô n  
� � Ü × ±� Ý �� è å { Þ È I Û;p¥�q Ý � ! � è W È E ¿

Ý I %Û; W È W X E �w�  



- 1 3  - 

Ê Ë I ¤ @  
� � H / ¾ Í   I ¤ ß � � I ¤ @� � à � ; < ) ÛG H / ¾ & á I

¤ ß � � I ¤ @%� è Ê Ë & ´ w H� È c % 8 � & á � I ¤ @Ï A

) Û; W È W X�  
b c â e ��+ m [  
� � S 
 � ² z �y z � f� b c â e %q q � � I Û; â e ¬ E

FGã & � � I %Û;Ã Ä E F%' } f� ° n È ) Û; â e ¬ E F� 
y z x  
� � y z x 3 ä È c �n � % � 8 ß¹ â å  | = > à æ � � " �&

)X o p " ¹�y z x Ù Ú Ï ) Û;Ã Ä y z xp¥%O Q * qß �

� | % ) Û³ " Q i @ A G � ç xå  | = > �y z x Ù Ú Ï- ) Û

;Ã Ä y z x¦§�Ã Ä y z xp¥ E ¦§'q } fp¥ E ¦§�n

è Ô n;�� E A�� ° ì % ¿ } f�p¥ E ¦§ I %' ¯ È ¢£ È

c Ô n;�� E A�� ° ì �  
� � » ¼ © ª é ³ à \ ] ^ _ �� é ê ë % × ±y¥ � �y z x "

¹% Z X W È ) Û � m [ �  
� � å < � ì �   y z x� T U%ÛF W È y z x�  
� � 'y z x � ¶ ¾ +��&n í î Ñ Â ï ð n��� M V��y z

x%Û;	 S � { � � ì �y z x W X�  
å a 5 ; , � ò � � °  
� � A ñ � | ��� a 5 ò � y¥ � � Þ ° a 5 p¥à¦§à E F E

W X% � ò � �� � È ò � K � 3 4 5 @ A F « � a 5 p¥�¦§ k

l E ; J  ¥ � � ò � = A %Û; W È ���  
� � p¥¦§��� a 5 D 5 | p¥ E ¦§% � Ë � � È ò � g å T

U% k l = A Û; W È ���  
� � < � � È ò � � ë �å � ë ó 9 ô Í �	 i ; Q i | [ �  
� ì � n è  
� � ���� < � = � H�� ` õ ° ì " g � n è % ö í ` ����

< � = � H���� ¾ �  



- 1 4  - 

��+ ¨ �� [ ÷ �q Ù Ú  
� � H�+ , - 
 � ø � �� ù ú ¿ Àp¥��+ m [ , -û  
� � S 
 ���������� � % Z X 3 ^ ü � � H�+ , - 


� ø � �� ù ú ¿ Àp¥��+ m [ , -û%O è Î X� � 3 Q * q

) Û ¿ Àp¥� ¤ X� � E � C z � � 6 ° �+ ¨ �%)����

< � = N�¹º 3 , 1 4 1 67%x { 9 	 î Ñ Á Â 0 . 0 8 7�  
� ��/ | ý þ ø �«Q ù Ñ úÊ Ë n � � � � Ì G �+ m [ û  
� � S 
 ���������� � % Z X � Ï � �	 
 ���+ \

] ^ _ | @� è ���� � � ^ ü  ��/ | ý þ ø �«Q ù Ñ %

Ê Ë n � � � � Ì G � � ; W X% º A î Ñ �n í � 6 ° �+ ¨ �%

! ���� < � = � � H��O ¿ Ù Ú �  
��� � @  

  � � � � 
� � � � � 

 � � � � 
� � � � � 

¾ È g¬     $ 6 6 , 5 0 0     $ 5 3 , 5 4 5  
× © �� È g¬      1 1 , 91 0      2 1 , 889 
� g�@� � X@     6 5      4 0  
    $ 78, 4 75     $ 75 , 4 74  

 
�³ ´ ± µ @ ¶ p¥���  

  � � � � 
� � � � � 

 � � � � 
� � � � � 

| @· � ^ Æ     $ 70 , 2 5 3     $ 79, 4 71  
�a © � o p     2 3 , 2 4 0      1 6 , 6 89 
    $ 93 , 4 93     $ 96 , 1 6 0  
 
� � S 
 �yÛ � �� a © � o p%� 1 0 0 % Å S� o p%O 9 � í
f% 8 6 ° o p Ç ` è o p� � � � �� 	 C È Ý & < 
 J S@%-

S 
 � � I Ç � < y 
 ² � í f�  



- 1 5  - 

� � E © ª � « ¬ �N A  
  � � � � 

� � � � � 
 � � � � 
� � � � � 

� E © ª     $ 1 , 2 4 3     $ 4 72  
� E « ¬      3 5 , 5 3 7     2 2 , 90 5  
     3 6 , 780      2 3 , 3 77 
³ " # «    (  2 , 84 3  )   (  7, 74 9 ) 
     3 3 , 93 7     1 5 , 6 2 8 
� E ­ ® ¬ �NA      1 , 0 2 7     - 
    $ 3 4 , 96 4     $ 1 5 , 6 2 8 

 
    � � � � 

� � � � � 
� E ­ ® ¬ � A �q	 93 767
q ² � &Þ È © ª  

     $ 3 , 0 4 6  

&� �VfE F     (  5 82  ) 
       2 , 4 6 4  
Û;� È � E ­ ® ¬ �NA      (  1 , 4 3 7 ) 
Û;��p¥      $ 1 , 0 2 7 

 
	gD�N A  

  � � � � 
� � � � � 

 � � � � 
� � � � � 

�� � �    $ 6 82     $ 4 3 1  
ý R �     5 , 2 87     4 , 898 
. ý �     8, 3 1 2      1 0 , 73 8 
� � t     3 , 4 6 6      3 , 92 2  
     1 7, 74 7      1 9, 989  
³ " gDh i �w   (  9, 0 0 0  )   (  1 0 , 90 0  ) 
    $ 8, 74 7    $ 9, 0 89 

 

åRS N ��@ ¶ p¥  
� � S 
 �Û � å RS N ��@ ¶ p¥� ¾ � � Â � � 	 
 � � 


�%q� K o pRS; 1 6 , 0 0 0 67%S 
 �Û � q	Î 5 0 0 6	%Û
� � Y ; 2 . 9 4 % % � �����«� � q � Ï & Û � � | h i �w�  



- 1 6  - 

� ½ ¾ p¥  
  � � � � � � � 
  � 	 
 � �   
 � � �   � � � �   � � � �   � �  

�� � �           
� � � �     $ 18 2 , 8 2 9    $ 14, 0 8 7     $ 3 5 , 2 8 8     $ 14, 2 8 2     $ 2 46 , 48 6  
� �     (  2 5 , 45 1 )     -     -    (  7 8  )   (  2 5 , 5 2 9 ) 
� ! � �      15 7 , 3 7 8      14, 0 8 7      3 5 , 2 8 8      14, 2 0 4     2 2 0 , 95 7  
           
" � # $            
� � � �      3 6 , 5 3 9     7 , 5 0 7      2 8 , 7 2 2      13 , 2 7 8      8 6 , 0 46  
�� % &      6 , 190      1, 93 1     2 , 0 3 9     40 1     10 , 5 6 1 
� �     (  6 , 13 2  )     -     -   (  9 )   (  6 , 141 ) 
� ! � �      3 6 , 5 97      9, 43 8      3 0 , 7 6 1     13 , 6 7 0      90 , 46 6  
           
" � ' (            
� � � �      2 , 17 2      12 8      -     -     2 , 3 0 0  
� �     (  3 6 2  )     -     -     -   (  3 6 2  ) 
� ! � �      1, 8 10      12 8      -     -     1, 93 8  
� ! ) �     $ 118 , 97 1    $ 4, 5 2 1    $ 4, 5 2 7     $ 5 3 4    $ 12 8 , 5 5 3  
 

  � � * � � � � 
  � 	 
 � �   
 � � �   � � � �   � � � �   � �  

�� � �           
� � � �     $ 18 2 , 8 2 9    $ 10 , 7 8 7     $ 3 4, 98 6     $ 14, 10 4    $ 2 42 , 7 0 6  
�� % &      -     -     5 17      -     5 17  
� �       -     3 , 3 0 0     (  2 15  )     7 8      3 , 16 3   
� ! � �      18 2 , 8 2 9     14, 0 8 7      3 5 , 2 8 8      14, 18 2      2 46 , 3 8 6  
           
" � # $            
� � � �      2 8 , 2 8 6      5 , 493      2 4, 7 6 8      11, 8 5 2      7 0 , 3 99 
�� % &      6 , 190      1, 48 8      3 , 45 3      1, 12 5      12 , 2 5 6  
� �       -     -    (  2 7 0  )     -    (  2 7 0  ) 
� ! � �      3 4, 47 6      6 , 98 1     2 7 , 95 1     12 , 97 7      8 2 , 3 8 5  
           
" � ' (            
� � 
 � ! � �      2 , 17 2      12 8      -     -     2 , 3 0 0  
� ! ) �     $ 146 , 18 1    $ 6 , 97 8     $ 7 , 3 3 7     $ 1, 2 0 5     $ 16 1, 7 0 1 
 
� � S 
 � ß 
 � � n @ � Ü ¼ &X% è ���� v � �£Û Ü ¼ p

¥�  
 
 

   � � � � 
� � � � � 

¥ ¦ � § ¨       $ 2 5 , 4 5 1  
V +K �      (  6 , 1 3 2  ) 
V +¹�     (  3 6 2  ) 
Ü ¼ p¥�NA       $ 1 8, 95 7 

 



- 1 7 - 

� ¿ Àp¥�N A  
  � � � � 

� � � � � 
 � � � � 
� � � � � 

^ _ 	�¿ Àp¥    $ 4 , 2 5 9    $ 2 , 6 0 0  
¸ V Î     1 , 3 3 6      5 4 1  
    $ 5 , 5 95     $ 3 , 1 4 1  
 
� � S 
 ��������� < � = ) Û� ¿ Àp¥% � ë ;S 
 �

�¥�ú � ; # � í õ ö û�ú � � � � � í õ ö ûy ^ � � ^ _ ³

´ × ±%' � H�+ , - 
 � ø � �� ù � ¶ ¾ g åpS Â �  

Ã Ä W X�N A  

  � � � � 
� � � � � 

 � � � � 
� � � � � 

¸V Æ Î@    $ 1 7, 5 96     $ 1 8, 2 5 9 
q� � r     1 , 4 1 6      82 6  
     1 9, 0 1 2      1 9, 0 85  
V +¹�   (  1 5 , 2 3 2  )   (  1 5 , 2 3 2  ) 
    $ 3 , 780     $ 3 , 85 3  
 

� �   W X�qr��¦§  
  � � � � 

� � � � �  
� � � � 
� � � � � 

�   � p    $ 1 , 74 0     $ 1 , 85 8 
�   � @     1 , 1 2 2      1 , 2 0 9 
�   G HW      6 1 8     1 , 1 85  
q� � r     2 , 91 4      1 , 4 4 4  
    $ 6 , 3 94     $ 5 , 6 96  

 
�ß£ l 
 �§  

  
� � � � 
� � � � �  

� � � � 
� � � � � 

�Ý � � Å ß£l 
 �§    $ 4 5 , 2 0 0     $ 4 5 , 2 0 0  
�   Vfd ¡ @     90 7     6 81  
��Ý Þ È � n    $ 4 6 , 1 0 7    $ 4 5 , 881  
 
� � S 
 � è �� � ���Q��� ^ Í «� È � Ý ø � t � � Å ß

£ l 
 �§ 2 2 5 , 0 0 0 67%© È V � ; � %��� T ���Q��� Þ
È � t ¡ Ç %'£ l ß � ¶ ¾ % 
 �§Û � � z � £ l i �  ^ Í  



- 1 8 - 

; 9 	 3 4 5 1 5 . 0 0 7% É { -' 
 � T U%��«�«��Q� �/
� £ l i � T U; 9 	 1 5 . 7 2 7/è �� � ���Q������ T �
����� � %' ¶ ¾ � � £ l ;S 
 �� × , 		 © G 
 �§Û �

� � z è ^ Í ¬ ­ � �� � �� < � ��%'  Ö ¶ ¾ å§ � È A n

� Â + 0 . 7 5 % � 2 . 0 2 % �Vf d ¡ @ ë � S 
 � & < 
 J 
 �§�' ·
!  Ö ¶ ¾ % W n � µ ` " ¾ · e  % 
 �§Û � � z # � § � � J

Î%S 
 � z # � § � 
 J Î� � ������� � �� � %S 
 �

� : £ l 1 8 2 , 1 4 2 67 � �   Vf d ¡ @ 2 , 3 4 2 67/%£ l i � ;
9 	 1 5 . 7 2 7% $ +£ l 1 1 , 4 3 8 6	� � ������� � �� � %
+ � 5 , 8 1 4 6	 ã & ß % � ¾ & ~ o ' %q£ l 	S 5 8 , 1 4 2 67�p
S 
 á 3 3 , 2 5 8 67% $ + 9 1 , 4 0 0 67 « Û ¯ E 	S ° 2 �  

�Ê Ë I ¤ @  
� � Î Xú G Ë I ¤ @ · Y û� I ¤ @ ¸ ì %� H / ¾ & á I ¤ ß � %

'Ê Ë 9 � � p ð n�� & á I ¤ @� G Ë Å j ( � � �¸ l �S 


��������� < � = � I ¤ @RSn � ; 78 1 67� 78 2 67� 
� � Î Xú G � | , � û� I ¤ @ ¸ ì %� H / ¾ Í   I ¤ ß � �Ê

Ë I ¤ @� ×   %� ) ª w H�p�# * I ¤ � < � � � L � Ë p+

��S 
 � � Ê Ë 9 � � p � A ð n�Q & á Ê Ë I ¤ | @% ò ÷ G

Ë I ¤ , ³@ � + , Ê�å Ë , Ê� - � gF . � ô Í �¸ l �S 


��������� < � = ) Û� I ¤ @V�n � ; 79 67� 1 0 6 6
7�  

�	 S Î�  
/ 0 �@ Á p  
� � S 
 ��� � ��� T � " 	 S 1  � { � ; Ô � M 2 p@� �

3 � H ; 4 O , n . 2 0 0 , 0 0 0 67 A ì Ý ß [ / 0 �@ Á p�S 
 �n
� è ��«�«���Q�n � ^ Í 6 , 0 0 0 6	� 7 , 0 0 0 6	%` + ^
Í / 0 	 
 + 1 3 , 0 0 0 6	% + K i ^ Í %q È A � ^ Í i � c � = A
n � 5 ¹pS 
 á 4 , 6 5 5 67� Á Û V á æ � 2 5 , 3 4 5 67�  
� � v � / 0 � � i Æ � ' Æ � ò � � ø � � � · � T ¶ ¾ %�- v

( è ò   � � ­ � � K z £ L %O è d ß 
 ü ^ Í { % z z v ���G



- 1 9 - 

6 a % / 0 3 	 â · � � ¶ ¾ � ¸ £ L a %qÎV � H� q ^ Í � ,

. a 	 © } ��  
pS 
 á  
� � ' � � � ¶ ¾ %pS 
 á â 6 d 
 � æ � a % Ø z )X% 7 Ê n

© È @ A ^ Í 	 © y z � Ø A ¥ � �pS 
 á % z á Ô 	S%O � 	

S � � 	 
 � � Y ^ Í 3 	Gq á Ô 	S% 9 �å� ¾ � Y ; � �  
� � S 
 � è ������Q����������Q���	 S -

� { � åpS 
 á 3 8 , 0 0 0 67� 3 0 , 0 0 0 67 6 d V á æ ��  
î Ñ n 8 �	V b �  
� � ' ª S 
 � 9 o ¶ ¾ %S 
 �� ì { � ? � î Ñ � � 6 d å ó �

ì æ �O & : x ¬ % t & ð n��; � ¾ î Ñ 
 á % ? ã � Ñ A ' 2

Û ; ' n 8 �2  
� � � � < � Ì G ð n�Q�  
�Ê Ë � V ð n��� ð n��«�  
� � M 2 � ë = & � " � î Ñ 
 á �  
� � â < Þ ° Ñ A { % ÷ � �� ° Ë Ñ A Ù �å ó � ì î Ñ % > � n

8 � ? & �	 S � { � n 8 ��  
� � S 
 � ì < y m ¥� @ MR � ³ ´ % + � & 9 p@ � � � � È �

H ¶ Ô %	V b � � ë � � 
 �& 9 �pS × ± ¯ ��p@ � � 0

À%�- v > ^ \ �	V p � nå	 © 	V z � n í g 	 S % A Ñ �

> ^ \ Ï-å�@	V� z � n í g 	 S %�@	V� ^ \ å Ø B è

> ^ \ 	VÏ� ð n� � �;�-�  
� � ' 
 � � � ¶ ¾ % � ¾ î Ñ 
 á � ¯ P & á �q Ñ A ¾ 
 � � E

	S � A ; � � � ¾ î Ñ 
 á z Xå 6 d æ �G W q Ñ A q ¾ � E 	

S ð n�«�%. 
 � ¿ î Ñ  % z åq Ê n � n 8 Ô 	f� � V%

E . 
 � ¿ æ �  % z Å C � ¾ î Ñ 
 á ¾ � E 	S ð n�«�� �

Ï%q Ñ � n z å á Ô 	S�  
� � n í H è T ��� ì  �/å { &n í î Ñ  % â H A	 
 ��

D Ý E F I �	 S a %q Ñ 	 S ß � 	Vn í ��x A � " � � +�

ß m í �	 S ß � " x A �  



- 2 0  - 

� � � fS 
 � � �� , n > � �	 S � { � �Ê Ë � V� � � � Ì

G p Ó %�� 4 � Æ � ò � yú 
 ü p Ó b ¼ G û . H �  
@ ¶ ��& � ���  
� � �������� < � = @ ¶ ��& � ���� ¨ � ? 2 2  

  ����< � =   ����< � =  
³´ ±µ @¶ p¥     
È Ð Ñ A    ( $ 3 4 6  )    $ 2 0 3   
± s ) Û;	 S Î� T U ° ì    (  1 , 4 2 3  )     1 , 0 91   
È Ò Ñ A    ( $ 1 , 76 9 )    $ 1 , 2 94  

 
�Ê Ë ) 	Î Æ  
� � S 
 �n � è ���� T ���� � � � � ^ Í Ê Ë ) 	Î ^ Æ

3 , 0 0 0 0 1 � 3 , 0 0 0 0 1 % 9 � 0 1 ß ) » × , 	�6	� Í � ! I C
�S 
 � µ ` " ¾ · e �Ê Ë � Ë ) 	Î ^ Æ �g P È c � ;��%

^ Æ Û � � è ^ Í ¬ ­ Q��� � %ß Ì Í J Æ ��� ¾ � Y � ) 	

Î ^ Æ � ) 	Î ^ Æ Í ) i � � ² ^ Í ) 	Î ^ Æ W �S 
 � × , 	

© E _ i � %) 	Î ^ Æ ^ Í { % K � S 
 � × , 		 
 ^ � ¨ �  %

) 	Î ^ Æ Í ) i � ' ¶ ¾ 
 � g å T U�  
� � �������� < � = Ê Ë ) 	Î Æ � } fp Ó ? 2 2  

  � � � � + L   � � � � + L  

� � � � < � =   0 1   

Â Î L �  
Í ) i �

 7/	/  0 1   

Â Î L �  
Í ) i �

 7/	/ 
È Ð � , . a      3 , 0 0 0     $ 6 0 . 5      1 , 6 2 1     $ 1 2 . 1  
SÈ Ì Í      -      -   (  2 3 8 )     1 2 . 1  
SÈ P C      -      -   (  1 , 0 2 1  )     1 2 . 1  
È Ò � , . a      3 , 0 0 0      6 0 . 5      3 6 2      1 2 . 1  
È Ò ßÍ )     -     -     3 6 2      1 2 . 1  

 
  � � � � + L   � � � � + L  

� � � � < � =   0 1   

Â Î L �  
Í ) i �

 7/	/  0 1   

Â Î L �  
Í ) i �

 7/	/ 
È Ð � , . a      -    $ -     2 , 0 0 0     $ 1 2 . 1  
SÈ Ì Í      -      -   (  3 79 )     1 2 . 1  
È Ò � , . a      -     -     1 , 6 2 1      1 2 . 1  
È Ò ßÍ )     -     -     1 , 6 2 1      1 2 . 1  



- 2 1  - 

 
� � v � ) 	Î+ Ô � ) 	 i � K � �@ Á p� 0 À  %� q ' � S


 �Ê Ë ) 	Î ^ Æ ^ Í � ) 	 ß � M N T U�  
� � � ������������ � �� � % q Í ) ) 	Î ^ Æ 	n

� + 9 3 2 67� 4 , 5 8 6 67% + ã & ß % � ¾ & ~ o ' % O « Û ¯ E 	
S ° 2 �  
� � � ������������ � �� � %� , . a �Ê Ë ) 	Î

Æ } fp Ó ? 2 2  
� � � � � � � � �  � � � � � � � � � 
Í ) i �  
� P Q  7 /  

Â Î L � A Ñ  
` Ö È �  �/ 

 Í ) i �  
� P Q  7 /  

Â Î L � A Ñ  
` Ö È �  �/ 

  $ 1 2 . 1    1 . 4 5     $ 1 2 . 1    2 . 4 5  
   6 0 . 5    5 . 0 1      -   - 
 
� � S 
 � ^ Í � Ê Ë ) 	Î R Z Ý � i M � ) Ûy Í g � Ì G R

S% + Í ) i � % è N ��� 9 	 � i % O ¿ ) Û Ì G RS� ` Z 


L i M � ) Û Ì G | Ê Ë ) 	Î Ì G RS%Xå * +Ê Ë ) 	Î 
 L

i My 3 � S é p Ó � 
 L i M � � ? 2 2  
    �������  ��� ���� 
	 
 � �   B l a c k -S c h o l e s 
 � � 	 


� �  
    

       
�� � �  � � � � �   1 . 9 8 ~2 . 5 %   1 . 9 8 %  
  � � � � � � ���  � 4 . 3 75 ~6  � 6 
  � � 
  ! " �   3 . 66~76. 3 6%   3 . 66%  
  # � �   -  - 
$ % & ' # � ( �

) * + ) 
 ,  
 � � - . / + ) 
 ,   $- ~ $3 6. 2   $    - 

01�2�  3 4 ' 5 & 01�2�    $ 2 , 8 5 3    ( $ 1 5 , 1 5 7 ) 
  6 7 01�2�   ( $ 2 9 , 3 9 4  )   ( $ 1 5 , 1 5 7 ) 
89 - # : ; �<�  3 4 ' 5 & - # 01�2�    $ 0 . 0 6   ( $ 0 . 4 0  ) 
  6 7 - # 01�2�   ( $ 0 . 65  )   ( $ 0 . 4 0  ) 
= > - # : ; �<�  3 4 ' 5 & - # 01�2�    $ 0 . 0 6   ( $ 0 . 4 0  ) 
  6 7 - # 01�2�   ( $ 0 . 65  )   ( $ 0 . 4 0  ) 

 



- 2 2  - 

�y z x  
�« Ûx < NV �/ � � ¾ x �  2 5 % /+��y z x� W È � ¦ �
y z x W X T T ? 2 2  

  ���� < � =   ���� < � =  
x < NV �/� � ¾ x �

+��xA  
 

  $ 71 3    ( $ 3 , 789 ) 
T T ° ì �yz xÙ Ú Ï2     
� � å | = >    (  1 , 891  )     - 
� � � � | = >      5 4 9    (  70  ) 
W È � ¦ � yz xW X   ( $ 6 2 9 )   ( $ 3 , 85 9 ) 

 
�y z x W X 4 R ° ì ? 2 2  

  ���� < � =   ���� < � =  
W È � ¦ � yz xW X    $ -     $ -  
ÃÄ yz x     
� � � o p " ¹   (  1 , 2 1 7 )     3 3 2   
� � �å | = >      1 , 891       4 5 9  
� � � æ � � "    (  779 )   (  4 , 3 4 7 ) 
� � �³ " Q i T U     1 0 5      3 , 5 5 6  
yz xW X    $ -     $ -  

 
�NÃ Ä y z xp¥ ä U ? 2 2  

  � � � � 
� � � � � 

 � � � � 
� � � � � 

�� � �     
� � æ � � "     $ 1 8, 5 2 1     $ 1 4 , 71 9 
� � o p " ¹     6 , 2 5 1      7, 4 85  
� � å | = >      2 , 6 3 4       4 , 5 91  
     2 7, 4 0 6      2 6 , 795  
� � ³ " Q i    (  2 7, 4 0 6  )   (  2 6 , 795  ) 
    $ -    $ - 
     
A � �     
� � æ � � "     $ 5 4 , 96 6     $ 72 , 6 0 0  
� � o p " ¹     1 5 , 96 8     2 0 , 2 6 5  
� � å | = >      3 , 71 6      3 , 92 7 
     74 , 6 5 0      96 , 792  
� � ³ " Q i    (  74 , 6 5 0  )   (  96 , 792  ) 
    $ -    $ - 
 
� � S 
 �Xå+�Ã Ä y z x� � Ý x � ; 2 5 % �  



- 2 3  - 

� V x ` � } fp Ó 2  
  � � � � 

� � � � � 
 � � � � 

� � � � � 
	 S ß � " xA « l Ñ A     $ 5 4     $ 5 4  
 
� � + M 2 æ �% O ¿ î Ñ n í �x A � " � � �  

� � ������������ � � %S 
 �& � H è T ��� ì

 �/å < �&n í î Ñ �  
� � ������� � �� � % æ � � " �y z x " ¹ } fp Ó ? 2 2 

� � ' ª  
 
" ¹ ° ì  

 
ß " ¹ � A  

 
ã & " ¹ Ñ A  

 W { " ¹
� ì  

yz x �   æ � � "     $ 1 8, 5 2 1     $ 1 8, 5 2 1   ��� 
       1 6 , 5 80      1 6 , 5 80   ��T  
       2 0 , 4 73      2 0 , 4 73   ��� 
       1 2 , 70 9     1 2 , 70 9  ��� 
       4 , 5 75      4 , 5 75   ��� 
       6 2 9     6 2 9  ��Q 
      $ 73 , 4 87    $ 73 , 4 87   
         
X » ¥�j   \ ] ^ _ × ±    $ 6 , 2 5 1     $ 6 , 2 5 1   ��� 
� Y · Y        7, 6 86      7, 6 86   ��T  
�        4 , 2 0 0      4 , 2 0 0   ��� 
�        3 , 0 96      3 , 0 96   ��� 
�        986      986   ��� 
      $ 2 2 , 2 1 9    $ 2 2 , 2 1 9   

 
�S 
 �' � Z Ë � [ @ é ¼ Z [ · Y ø �« · %���Q����

� � % � f o p¥ý � � � íà# ð ô ² õ ö à ÷ ` ø ù ú û � õ

ö � î ï # ð ñ ò ó ¼ �y z %ß # � «� \ ï M V��y z x�  
�S 
 � � ��� � � ì � � M V��y z x ; � ] � ? e %� " x  
^ _ ï © f# ¾ �  



- 2 4  - 

�X�à K � � � C W X  
  � � � � � � �  � � * � � � � 

  
+ , - .  
� � /   

+ , - .  
0 1 /   � �   

+ , - .  
� � /   

+ , - .  
0 1 /   � �  

1 2 0 1              
� � 3 4 0 1     $ 3 , 8 3 4    $ 11, 6 42     $ 15 , 47 6     $ 1, 7 6 5     $ 14, 7 10     $ 16 , 47 5  
� � 5 6 7     2 15      48 7      7 0 2      94     5 8 2      6 7 6  
� � 8 9 : ; 0      3 2 4     8 49     1, 17 3      18 1     1, 18 3      1, 3 6 4 
� � � � 1 2 0 1      18 9     445      6 3 4     91     46 3      5 5 4 
    $ 4, 5 6 2     $ 13 , 42 3     $ 17 , 98 5     $ 2 , 13 1    $ 16 , 93 8     $ 19, 0 6 9 
# $ 0 1     $ 3 , 5 0 7     $ 7 , 0 5 4    $ 10 , 5 6 1    $ 3 , 12 2     $ 9, 13 4    $ 12 , 2 5 6  
< = 0 1     $ 1    $ 1, 0 5 4    $ 1, 0 5 5     $ 2 0     $ 8 91    $ 911 

 
� 9 	 : � �/  
� � +� 9 	 : � �/�n ` �n a Õ Ö ? 2 2  

  ? @ � A B �  # C �A D �  - # 01�2��<� 
  E �  E F   � G # �  E �  E F  

�������           
0� � 1    $ 2 , 8 5 3     $ 2 , 8 5 3        
89 - # : ;            
� � H I J K # # L

& 9 � 01 
 
  $ 2 , 8 5 3     $ 2 , 8 5 3      4 4 , 9 5 4     $ 0 . 0 6    $ 0 . 0 6 

M = > N O P Q J K

# & R S  
 
         

� � T U ' # �      -     -     2 70      
= > - # : ;            
� � H I J K # # L

& 9 � 01(

P Q J K # &

R S  

 

  $ 2 , 8 5 3     $ 2 , 8 5 3      4 5 , 2 2 4     $ 0 . 0 6    $ 0 . 0 6 
           
��� ����           
0� � 2   ( $ 1 5 , 1 5 7 )   ( $ 1 5 , 1 5 7 )       
89 V = > - # : ;            
� � H I J K # # L

& 9 � 02 
 
 ( $ 1 5 , 1 5 7 )   ( $ 1 5 , 1 5 7 )     3 8 , 1 69    ( $ 0 . 4 0  )   ( $ 0 . 4 0  ) 

 
� � O P ���y � �ß£ l 
 �§�Ê Ë ) 	Î ^ Æ � H b . × ,

	%S 
 �n � ' � H�+ , - 
 � ø Q� � ù ú 9 	 î Ñ ûy ¶ ¾

� ? < £ l � � � c 	 © � ¼ ½ % v � �ß£ l 
 �§ è �����

��� < � = ¿ } ~ 3 X% Ë ) 	Î ^ Æ è ���� < � = ¿ } ~ 3

X% O Ø ÛF+� } ~ 9 	 : � �/�  



- 2 5  - 

�@ ¶ ��p Ó � Õ Ö  
� 
 L i M�p Ó  

  ������ � ��  ������ � �� 
A ñ � | @ ¶ � �  « È i M  
 L i M  « È i M  
 L i M 
p� � ¥         
� � ³´ ±µ @¶ p¥   $ 93 , 4 93    $ 93 , 4 93    $ 96 , 1 6 0    $ 96 , 1 6 0  
� � åRS N ��@¶

p¥ 
 
  -    -    -    - 

         
¦� � §         
� � ß£l 
 �§    4 6 , 1 0 7    1 90 , 2 92     4 5 , 881     1 90 , 2 92  

 
�S 
 � * +@ ¶ �� 
 L i My)X� z � � S é ? 2 2  
� v � @ ¶ �� Ø C D �@à � E © ª � « ¬ �N A  Ø � � E ­

® ¬ /àqr � E ¬ à · � ¸ p¥� �   © ª � « ¬ � 6 è @ ¶ �

�� Þ È � d e % « È i M � H * + 
 L i M� ` [ | [ � v �

@ ¶ �� � Ø C D � E ­ ® ¬ %q�å& 9 �@��� K �M 3

; « È i M% O � ; * + 
 L i M� ` [ | [ �  
�³ ´ ± µ @ ¶ p¥å � f i � ; 
 L i M�  
�åRS N ��@ ¶ p¥� o p& v �  �/ 
 �	 © %q ¿ � g

� f 
 ü � i R � H v ( å Ê n ` [ RS�@ A z 7 ² z ß � Æ


 L i M% + 6 Ø Û h q 
 L i M�  
 ß£ l 
 �§�å	 
 �� Æ � � 
 ��	 � E _ i ; 
 L i

M�  
�S 
 �@ ¶ p¥�@ ¶ ¦§� 
 L i M%å � g � f � 
 ü � i ±

s { ¾ I %�å Q i z � * + I n � ;2  
  � � � � � � � � 	  
 � � � 
 � � � 	 

  � � � �  

�����  
� � � �  
�����  

� � � �  
�����  

� � � �  
����� 

� � � � � � � �          
�� �           
� � ! �     $ 7 8 , 4 7 5     $ 7 5 , 4 7 4     $ -    $ - 
� � " # $ % � � �      9 3 , 4 9 3      9 6 , 1 6 0      -     - 

 
 s t u /  



- 2 6  - 

 v < u /  
 

  � � � � � � � � 	   
 � � � 
 � � � 	  
  � � � �  

�����  
� � � �  
�����  

� � � �  
�����  

� � � �  
����� 

� � & ' ( ) * + ,  - .

/ & ' 0 1 , /  
 
  $ -    $ -    $ 3 6 , 4 0 1     $ 1 5 , 6 2 8  

� � 2 3 & ' ,      -     -     1 , 6 6 2      2 , 9 5 2  
� � 4 5 6 �      1 , 5 0 0      3 , 5 0 0      -     - 
         
7� � 8         
� � & 9 ( ) * + ,      -     -     2 , 9 6 6      2 , 4 4 2  
� � : ; < � = 8     1 9 0 , 2 9 2      1 9 0 , 2 9 2      -     - 

 
�S 
 � � � ���� � � �� � � � � � V � ¨ � � 
 L i Mij

� @ ¶ p ¥ n � ; 6 8 , 0 0 0 6 7 � 5 7 , 0 4 5 6 7 % @ ¶ ¦ § n � ;
4 6 , 1 0 7 6 7 � 4 5 , 8 8 1 6 7 G� V � ¨ � � � @ � � ij� @ ¶ p ¥

n � ; 1 1 , 9 1 0 6 7 � 2 1 , 8 8 9 6 7 �  
�S 
 � � � ��� � � � < � = A å 
 L i M N � R 
 L i M ¨ �

) Û � � � @ ¶ p ¥  ¦ § /% q V f E F � A n � ; 3 , 3 4 2 6 7 �
2 , 6 3 3 6 7 % V f W X n � ; 1 7 0 6 7 � 4 9 4 6 7 �  

� � H ij p Ó  
� � f ij  
� � S 
 � � � ��� � � � < � = � ¿ å ò � ; ì i � @ ¶ p

¥ � ¦ § % O � f i � ij O Ø � p �  
� � Xij  
� � @ ¶ p ¥ · Þ S 
 � � ò � ! z E r z & j ` Ö � b . Ù

Ú% q Ù Ú C D S 
 � y k � @ ¶ � � � � Xij l 	 o ì àö

R ë m à` Ö @ A� q r � E ¬ �S 
 � y Û � � Þ n @ ¶ � � %

q W p � Xij @ A � « È i M } � �  
� � � | ij  
� � S 
 � � M 2 p @ o å × � % O & � + ¿ � p q p @ å j Í

` Ö � H � � � | ij�S 
 � o p ³ ´ ± µ� Æ � o p � � �

� g � f % O ¯ È ß r � . � f v å s e 
 L i M� i � s ï ±



- 2 7  - 

µ�S 
 � o p å R S N � @ ¶ p ¥ �Î � � � + ¿ � g � f %

O ¯ È � � � p � � | ij�  
! t " u � p ¥  
� � S 
 � 2 Û p ¥ " & ´ ; b c d e j Ö Å Æ � ^ Í ß £ l 
 � §

� � Å � �  
  � � �� < � =   � � � � < � =  

· � ¸ p ¥     $ 1 , 5 0 0     $ 3 , 5 0 0  
½ ¾p ¥ � N A     1 4 0 , 1 0 0      1 4 8 , 3 5 3  
    $ 1 4 1 , 6 0 0     $ 1 5 1 , 8 5 3  

 
" � p v v � E � � °  

� b c d e E F  
� � � � � � � � ��� � � � � � %S 
 � � b c 0 1 ã & r R

; ? o ' � d e ¬ ` Ö ä U ?22  

W X Y Z  W X [ \ ] ^   W X � �   
_ ` a  
b ? @  

c d U e f g h i j   k l m n o p q r s V t u

v q w x y z  
 

9 7 . 0 2 . 0 1 ~ 9 7 . 1 2 . 3 1   4 , 5 0 0 G <  
{ | } U e j   ~ � � � � � p q � � w 5

� l � l � � " � �  
 

9 6 . 0 9 . 0 1 ~ 9 7 . 0 9 . 3 0   3 , 0 0 0 G <  
 
� � � � � � ��� � � � � � $ q m á @ A + 5 , 2 5 0 6 7 %' ª `
Ö ¶ ¾% ü ^ R < � ¸ V Î w S 
 � y � �  

�S 
 � � Í b x y � , Ê � y � ½ � y z { | y ½ y }�è� � « �

� � � � ~ � ú � n � � � � � � J � q B , ! � � � ûÆÎ` Ö

Ú� ' ` Ö ¶ ¾% y ½ y ÆÎS 
 � � ~ � � � « � Ý ) X Ë ° �

�%S 
 � � ×   ÆÎ W % O � ) XÆÎ � � ¥ � � { P C µ � A

�� " ¾ � Y ×   ñ � V � @ �  
�S 
 � Í b x y � , Ê � y � � � � � ½ � y z { | � � ½ � y }è

� � � �� � � � ~ � ú | @ � þ p � � � � í �¼ � �û�' ` Ö

¶ ¾% � � ½ � y ÆÎS 
 � � ~ � � � « � Ý ) X Ë ° � �%S


 � � ×   ÆÎ W % O � ) XÆÎ � � ¥ � � { P C µ � A�� "

¾ � Y ×   Î V @ �  



- 2 8  - 

�S 
 � � Í b x y � , Ê � � ¥ ½ � y z { | � ½ y } n � è� � «

� « � � Q � �� � � � � � � � ~ � ú � � � � � � � � î ï �

¼õöû�ú � � � � � � � � � � � � | �¼õöû � � £ k Æ

Î` Ö Ú� ' ` Ö ¶ ¾% � ½ y ÆÎS 
 � � ~ � � � � � Ý ) X

Ë ° � �%S 
 � � ×   ÆÎ W % O � ) XÆÎ � � ¥ � � { P C

µ � A�� " ¾ � Y ×   ñ � V � @ �  
�S 
 � � � p Z è� � � � � � � � « � ~ � ú � ¾ � � � � � �

� � H � � � ô � � � � J � � � � 0 � � � � q ý ³ z � � �

Xû � � k £ ÆÎ` Ö Ú� ' ` Ö ¶ ¾%S` Ö � ~ � � � � � Ý

� Ý %S 
 � � ×   Î V @ % O � ) XÆÎ � � ¥ � � { P C µ �

A�� " ¾ � Y ×   ñ � V � @ �  
�S 
 � � � p Z è� � �� � � Q � � � ~ � ú ß �  �¼ � n �

� � � � � � � í �¼ �   ûÆÎ � � k £ ` Ö Ú� ' ` Ö ¶ ¾%

S` Ö � ~ � � � � � Ý � Ý %S 
 � � ×   Î V @ % O � ) XÆ

Î � � ¥ � � { P C µ � A�� " ¾ � Y ×   ñ � V � @ � �

�S 
 � å M � ­ ® z � ¡ [ @ Z [ ( v ­ 3 ¢ � Z Ë � [ @ £ ¤ %

È c ; Q � �%è� ð � �� � Q � Þ È � ' ­ Ö ¶ ¾% [ @ Z [

( z ' Ö ¾ T U ­ @ � ­ ® ` Ö è & 9 � ì � Í   W � ­ @ Û h ?

22  
� ì   @ A 
�� �� ø � =     $ 2 , 5 2 0  
�� T      1 0 , 0 8 0  
�� �     1 0 , 0 8 0  
���     1 0 , 0 8 0  
���     1 0 , 0 8 0  
�� Q ��å { � ì      8 0 , 6 4 0  
    $ 1 2 3 , 4 8 0  

 



- 2 9  - 

# O P Õ Ö � °  
� � p ò � � ° �� £ o p � � } f p Ó 2  
� � � S 
 � â 2 Û � ° a % O ¿ q r � Õ Ö � ° �  

� È Ò Û � � i Æ � 0 À 2  
� � � � � � � � 	 
 � � �  

� 
 �

� �  
 � � � � � 	 � �  
� 
 � �

� � � �  
� � �  

� �  !  
" #  

$ %  & ' (

� � '  
)�* 

� + � ,  � & -
.)/ * 0 � ( 1 2  

3 � �  4 5 6 7 8 � 0 9 : �  ; $ < = > � ? @ A BC D  1 , 8 9 8    $ 1 9 , 5 1 9  -   $ 1 9 , 5 1 9  % E  
 F G H I J K : �  ; $ < = > � ? @ A BC D  1 , 5 0 0     1 4 , 7 8 2  -    1 4 , 7 8 2  % E  
 L 5 M N O � : �  ; $ < = > � ? @ A BC D  6 2 3     1 0 , 1 4 9  -    1 0 , 1 4 9  % E  
 � P Q R 1 6 9 9 O � : �  ; $ < = > � ? @ A BC D  7 9 2     1 0 , 1 0 3  -    1 0 , 1 0 3  % E  
 S T U V W 6 X Y Z � [  ; $ < = > � ? @ A BC D  1 0 , 0 0 0     1 0 , 0 5 1  -    1 0 , 0 5 1  % E  
 � P Q R 6 7 \ � ] ^ _

` a b : �  
; $ < = > � ? @ A BC D  7 0 0     5 , 6 4 9  -    5 , 6 4 9  % E  

 G l o b a l  S t r a t e g i c  F x  
A r b i t r a g e  N o t e  ( E U R )  

; $ < = > � ? @ A BC D  5 0 0     2 3 , 2 4 0  -    2 3 , 2 4 0  % E  
 
% E � � c d e f g d h i 1 2 j � k  
% l � m n 
 � � � o d e f g d h i ; p < q r s t u v w x y z { | } ~ � � � � k  

� p ¥ o p p Ó 2¿�  
 

 


